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ENTREVISTAMARIANO RABADAN Presidente de Inverco El responsable
de esta asociacién destaca la evelucién del mercado en 2009 y sefiala que los
fondos de inversién han sido penalizados por su mayor virtud: la total liquidez.

“Seguros y rentables:

asi son estos productos™

L-Sénchez/A. RomeroMadrid

Con casi tres décadas de trayectoria
como presidente de Inverco, Raba-
dan hace balace de la evolucién re-
ciente del sector de fondos de inver-
siény planes de pensiones.

Pregunta: ;C6mo se desarrollé 20092
Respuesta: Ha sido muy positivo
paraambos mercados. A nivel mun-
dial, el volumen de activos alcanzé
los 29 billones de euros frente a los
24,5 billones de 2008, recuperando
casi los méximos histéricos de

portamiento de los mercados finan-

cieros, en especial, la renta variable

en 2009. Los reembolsos mencio-

nados se han debido al ajuste de los
_ mercados de renta variable y al ven-

cimiento de garantizados.

P.: ;Teme el efecto de las nuevas

campatias de depdésitos al 4% para

los fondos?

R.:La presion de los depdsitos sobre

los fondos no tendr4, ni de lejos, lain-

cidenciade 2008, Yaelafio pasado los
trasvases de activos hacia depdsitos
apenas superaron los 10.000 millones
de euros, frente a los casi 60.000 mi-~
llones del afio anterior.

P.: sHansido castigados los fondos in-

=justamente conla crisis?

R.: Estos vehiculos han tenido renta-
bilidades positivas casi siempre, a ex~
cepei6én de 2008. Inclisso en ese ejer-
cicio, el 70% de los participes obtuvo
rentabilidad, ya que tenfan concentra-

da la inversién en fondos monetarios
o de renta fija a corto plazo. Es cierto
que las fuertes caidas de lasbolsas las-
traron las rentabilidades. Los fondos
han sido penalizados, entre otras ra-
zones, por su mayor virtud: su total li-
quidez. Esto permitié alos inversores
recuperar su dinero con Jos mercados
précticamente cerrados. En 2009, Ia
rentabilidad media de los fondos fue
del 5% y lade los fondos de pensiones
del 7,7%. En el tltimo lustro, pese ala
crisis, el rendimiento de estos instru-

* mentos ha sido positivo en un 2,2%.
2007. Esto se debi6 al buen com- -

“Esperamos este afio
un movimiento de
concentracién de
gestoras y la reduccién
del nitmero de fondos”

Lacifrasuperalatasadeinflacion me-
dia eneste periodo. Confiemos en que
esto haga a los participes aceptar mo-
mentos coyunturales a la baja en los
valores liquidativos a cambio de la
mayorrentabilidad a medio plazo.

P ;Qué medidas planea Inverco para
que los fondos recuperen en 2010 el
pesodehace unosafios?

R.:Hemos desarrollado una campafia
institucional para subrayar las virtu-
des de la inversion colectiva y de los
fondos de pensiones para los inverso-
res a largo. Ningtin otro instrumento

ofrece mayor equilibrio de seguridad,

rentabilidad y liquidez, junto a una
gestién profesional y una normativa
transparente. Cabe considerar que los

participes que han salido conyuntu-’

ralmente de este mercado recuperen
su confianza, igual que hicieron en
meses anteriores.

P.: ;C6mo valora los cambios norma-
tivos de 2008720092 :
R.:Esos cambios benefician a los par-
ticipes, aunque supongan costes adi-
cionalesparalas gestoras. Porello,son
bienvenidos. No esperamos grandes
novedades en 2010, salvo en normas
de publicidad y distribucién de pro-
ductos, que afectan bisicamente asus
comercializadores.

P2 ;Como valora la nueva normativa
quevaallegaranivel europeo? -
R:Las medidas de la UE impulsan la
industria. La elaboracién de la Direc-
tiva sobre Inversion Alternativa, que
afecta fundamentalmente a hedge
funds, sociedades de capital riesgo y
fondos inmobiliarios, serd la mayor
novedad del afio, Espafiatiene regula-
cion suficiente sobre estos temas, por
lo queladirectivano cambiara excesi-
vamenetel panorama.

P.:;Echa de menos alguna medida
gubernamental parafomentar el aho-
rroalargoplazo?

XXI Premios Fondos de Inversién

puestos Generales del Estado. Se esti-
mularfa el ahorro alargo plazo y tam-
bién el demés riesgo con deducciones
enlabase o en la cuota. Podria elimi-
narse el tipo del 1% en el impuesto so-
bre sociedades de las instituciones de
inversién colectiva y separar la tribu-
tacién delas aportaciones delos parti-

cipes de planes de pensiones de los

Mariano dén preside la A de Instituci de Inversién Colectiva
y Fondos de Pensiones (Inverco). . = B

. R:Lafiscalidad del ahorroenEspafia  rendimientos del fondo, que deberian
escomparablealadeotrospaisesdela ~ serrentasdelahorro. )
UE, pese al reciente inctementodela  P.:En 2009 ha habido operaciones
tributacién, incorporado a los Presu-  entre gestoras como Gestefiny MdF o

Banco Caminosy Gestifonsa, ;serd es-
teunafiomovido enestesentido?
R:Habri concentracién de fondos y
gestoras, El niimero de fondos se ha
reducido en quinientos los tiltimos ‘
meses. La integracién de las gestoras
se debera fundamentalmente a este
movimiento en sus matrices, particu-
larmente en cajasde ahorros.



