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1 pedro perez ¢cual es el motivo por el que tardan 10 6 15 dias minimo para cambiar un plan de
gomez pensiones de una entidad a otra?

11:32 h. ) ) ) - I
la noprmativa establece siete dias habiles para que la movilizacidn de los derechos sea

una realidad. Por eso al tener en cuenta fines de semana (no son dias habiles a efectos
hancarios) lo normal es que se incrementen hasta diez o doce. Desde hace varios afios
en INVERCO hemos establecido un sisterna de normalizacidn de los traspasos para
mejarar la eficiencia con las Gestoras, lo que ha permitido reducir los palzos de dos
meses que se establecian en la normativa a quince dias y ahora a siete dias hahiles

. lpedro perez gomezii:z2h.

¢ Cudl es el motivo por el que tardan 10 6 15 dias minimo para cambiar un plan de pensiones de una entidad a otra?

La normativa establece siete dias habiles para que la movilizacion de los derechos sea una realidad. Por eso al tener en
cuenta fines de semana (no son dias habiles a efectos bancarios) lo normal es que se incrementen hasta diez o doce.
Desde hace varios afios en INVERCO hemos establecido un sistema de normalizaciéon de los traspasos para mejorar la
eficiencia con las Gestoras, lo que ha permitido reducir los plazos de dos meses que se establecian en la normativa a
quince dias y ahora a siete dias habiles.



2LGF11:38 h.
Tengo 57 afos, estoy cobrando el paro desde hace 10 meses, tengo un plan de pensiones, ¢puedo rescatarlo?

El dinero invertido en planes de pensiones puede rescatarse antes de llegar a la edad de jubilacion en caso de hallarse al
menos 12 meses en situacion de desempleo y una vez finalice que el trabajador agote el cobro de la prestacion por
desempleo, pero no antes. Actualmente esta en tramitacion una modificacion legal que permitird que una vez agotada la
percepcién del subsidio de paro, y aunque no hayan pasado 12 meses desde que el trabajador cause alta en las lista del
paro, pueda recibirse el dinero del Plan de Pensiones.

3ginesii:4zh.
¢ Peligra el dinero que hayamos pagado en un plan de pensiones? ¢O es mejor un plan de ahorro?

Los planes de pensiones constituyen patrimonios separados del de la gestora que lo administra. Los Unicos propietarios de
ese dinero son los participes (inversores), y no su gestora ni su depositario. Por este motivo, la quiebra de una gestora o de
un depositario no tiene ninglin efecto sobre la situacion patrimonial de los participes de los planes de pensiones, pues éstos
seguiran siendo propietarios de la parte proporcional del patrimonio del fondo que corresponda a su participacién. Ademas,
su valor no se vera afectado por dichas quiebras, pues depende exclusivamente de la evolucion en el mercado de los
activos que componen su cartera.

4frcaballeroii:4s h.
Cree que los planes de pensiones tienen futuro en Espafia

Sin duda alguna. Al ser un complemento a la pension publica de jubilacion, refuerza el poder adquisitivo del participe una
vez finalizada su vida laboral. Ha de tenerse en cuenta que el envejecimiento de la poblacion implicara una adecuacion de
las pensiones publicas en los proximos afios, por lo que serd necesario ese complemento, como ya sucede en muchos
paises de la Unién Europea. Otro motivo para invertir en un plan de pensiones privado es que se trata de un producto muy
seguro y transparente, gestionado por entidades especializadas y sujeto a supervision publica, que ademas presenta
importantes ventajas fiscales.

5Daniel Ferreiroi1i:50h.

¢Qué aportan los fondos de inversion de renta fija frente a las preferentes que estan vendiendo los bancos y las
cajas?

Los Fondos de Inversion son el Unico instrumento de inversion que presenta las siguientes ventajas para el inversor: -
SEGURIDAD. Los Fondos de Inversion son patrimonios separados de la entidad que se encarga de su gestion (Gestora) y
de la custodia sus valores (Depositaria). Por ello, ante una eventual insolvencia de la Gestora o la Depositaria la inversion
esté a salvo.

-SUPERVISION. Los Fondos de Inversion, las Gestoras y las Depositarias son supervisados por la CNMV, que recibe
mensualmente informacion y los supervisa tanto a distancia como in situ. Ademas, la Depositaria cumple funciones de
vigilancia y supervision de la gestion de la Gestora.

-DIVERSIFICACION Y CONTROL DE RIESGOS. La inversion en activos emitidos por un mismo emisor no puede superar el
5% del patrimonio del Fondo.

-LIQUIDEZ. Las suscripciones y reembolsos de participaciones son diarios y el pago del reembolso se realizara en un plazo
maximo de 72 horas, incluso el 2008 en que los mercados de renta fija estaban cerrados.

-TRANSPARENCIA. El valor liquidativo se publica y calcula diariamente y el participe dispone de una amplia de informacion
sobre el Fondo: un folleto completo y otro simplificado; un informe anual, dos informes trimestrales y uno semestral; y la
valoracion diaria de los activos en que invierten los Fondos.

-VENTAJAS FISCALES. El participe puede demorar el pago de impuestos por la plusvalia generada en el reembolso de un
Fondo de Inversion, siempre que el importe del reembolso lo traspase a otro Fondo.

-GESTION PROFESIONAL Y AMPLIACION DE LAS POSIBILIDADES DEL INVERSOR. Con una pequefia inversion los
participes pueden acceder a todo tipo de inversiones y mercados, de la mano de un gestor profesional y al mismo coste que
cualquier inversor cualificado o institucional.

-ADECUACION AL PERFIL DEL INVERSOR. Los Fondos cuentan con politicas de inversion y niveles de riesgo para todo
tipo de inversores (desde Monetarios a Fondos que invierten en mercados emergentes).

-RENTABILIDAD. A pesar de las excepcionales circunstancias y de la crisis econdmica y financiera que ha originado
pérdidas superiores al 40% en los mercados de valores, el 70% de los participes han tenido rentabilidades positivas en
2008, en un afio en el que la mayor parte de los inversores ha tenido pérdidas, en algunas ocasiones muy sustanciales.



60Ilgall:55 h.

Mi capacidad de ahorro es de 100 euros al mes ¢vale la pena que confie en los fondos de inversion? ¢Si lo invierto
en un plan de pensiones realmente podré hacer un buen uso de ese dinero?

Si invierte en Fondos de Inversion su ahorro podra disponerlo en cualquier momento que lo necesite. Si lo invierte en un
Plan de Pensiones no podré tener esa liquidez hasta el momento de la jubilacion o por incapacidad o en supuestos de paro
o enfermedad grave. Ambos instrumentos de ahorro, estan gestionados por profesionales y son patrimonios de los
inversores, no estando afectados por quiebras de su gestora o depositario. Es muy importante elegir el tipo de riesgo
adecuado a cada inversor. Existen opciones de inversién diferentes para todos los inversores.

7marina ruiziz:o1 n.

Buenos dias Angel, tengo alrededor de 7.000 euros en fondos de inversion en un banco espafiol ¢el Fondo de
Garantia de Depdsitos cubre mi inversion en caso de quiebra de mi banco? Gracias

En los Fondos de Inversion, el participe siempre es propietario de su participacion en el fondo: no es acreedor del fondo, de
la Gestora ni del depositario, sino propietario de una parte del Fondo. El patrimonio del Fondo no es propiedad de la
Gestora ni del depositario por lo que una eventual quiebra de éstos no lo afectaria en nada su inversion. En esos supuestos,
la normativa prevé un mecanismo de sustitucion para que el patrimonio del Fondo sea gestionado o custodiado por otra
Gestora o depositario. Por todo ello no es necesaria la cobertura del Fondo de Garantia de Depdsitos ni de ningun otro.

8Patricia Rotaiz:11 h.
¢Qué tributacién tienen los fondos de inversion y los planes de pensiones?

Los PLANES DE PENSIONES disfrutan de importantes ventajas fiscales. Existe un limite maximo anual de 10.000 euros
(de 12.500 euros si se tienen 50 afios 0 mas) de reduccion en el IRPF al tipo marginal. Adicionalmente, si el conyuge tiene
una renta inferior a los 8.000 euros anuales, las aportaciones realizadas a su plan de pensiones tendran un limite deducible
de 2.000 euros anuales. En el momento de recibir la prestacion (por jubilacion, incapacidad) o en supuestos de liquidez
(paro o enfermedad grave) se tributa al marginal en el IRPF por las aportaciones realizadas y por sus rendimientos. Por lo
tanto el diferimiento fiscal durante periodos de veinte, treinta o cuarenta afios hace que sea el producto con mejor fiscalidad
existente los rendimientos generados en FONDOS DE INVERSION tributan como rendimiento del ahorro, por la diferencia
positiva entre el valor adquisitivo obtenido en el reembolso y el valor liquidativo aplicado en la suscripcion. El tipo de
gravamen aplicable sera del 18%, con independencia del periodo de mantenimiento de la inversion y del resto de rentas del
participe. No obstante, si efectlio un reembolso para invertirlo en otro fondo (es lo que se denomina un traspaso), solo se
tributara cuando se produzca el reembolso definitivo del capital, de modo que, mientras el inversor no tenga a su disposicion
el efectivo procedente del reembolso, podra movilizar su dinero por tantos fondos como desee.

9Juan Pedro Pedrazaiz:2in.

Hemos asistido a pérdidas en los planes de pensiones de renta variable y muy pocos beneficios o ligeras pérdidas
en los de renta fija en los 2 Ultimos afios. ¢Sigue siendo rentable invertir en estos productos dada la escasa
rentabilidad? ¢Qué aconseja para el futuro préximo: invertir en planes de renta fija a largo plazo solo o combinados
con renta variable? Gracias.

El afio pasado ha sido, con diferencia, el peor en rentabilidades de los mercados bursatiles, desde los afios treinta del siglo
pasado. Por lo tanto en inversiones a 20, 30 6 40 afios como son las que se realizan en Planes de Pensiones, no debe
tenerse en cuenta las rentabilidades a corto, ni cuando son buenas ni cuanto son malas. Asi por ejemplo la rentabilidad
media ponderada de los planes de renta variable mixta en los dltimos 19 afios ha sido del 5.93% anual. Es fundamental que
cada inversor elija el perfil de riesgo que desee entre las multiples opciones que le ofrecen los Planes (monetarios, renta fija,
mixtos, renta variable o garantizados). En la pagina web de INVERCO (www.inverco.es) tiene a su disposicion informacion
actualizada con caracter mensual de las rentabilidades de todos los Planes de Pensiones. Los consejos no pueden hacerse
con caracter general, ya que deben tenerse en cuenta multiples factores antes de aconsejar: edad que queda hasta la
jubilacion (en principio mas renta variable cuanto mas joven se es) o tolerancia al riesgo de cada persona.



10Fernando Castilloi2:26 h.

Buenos dias. ¢Es posible rescatar un plan de pensiones a los 70 aflos? Mucho tiempo después de la jubilacion y
del plazo de 6 meses para decir que hacer con el dinero del plan de pensiones.

Desde enero de 2007 ya no es necesario que al llegar la edad de jubilaciéon el inversor tenga que comunicar a la
Gestora/entidad comercializadora en un plazo de 6 meses como y cuando se quiere cobrar el Plan de Pensiones. Ahora
existe libertad total para cobrar el dinero cuando quiera el jubilado. Aunque los planes de pensiones estan disefiados como
complemento a la prestacion de jubilacion de la Seguridad Social, no es necesario que el participe solicite la prestacion tan
pronto como se jubile. Asi, tras alcanzar la edad de jubilacion el participe podra seguir realizando aportaciones a su plan de
pensiones y beneficiandose de su ventajoso tratamiento fiscal, posponiendo el cobro de su prestacion de acuerdo con sus
necesidades especificas.

11Amir IRurrateguiiz:zoh.
¢ Cuédl es la mision del Observatorio que han creado?

INVERCO ha puesto en marcha un foro de andlisis y debate -el Observatorio Inverco (www.observatorioinverco.es)- para
estudiar las tendencias de inversion en Fondos de Inversion y Planes de Pensiones y divulgar las opciones que, como
férmula de ahorro, ofrecen estos productos. La intencién del Observatorio es acercar la industria de inversion colectiva y sus
productos (planes de pensiones y fondos de inversion) a los ahorradores espafioles. El Observatorio Inverco nace con la
intencién de convertirse en una plataforma de andlisis del comportamiento y de las dinamicas de inversion de los
ahorradores espafioles. Su mision principal es contribuir a una mejor comprension del funcionamiento de los fondos de
inversion y de los planes de pensiones por parte de los inversores para, de este modo, facilitar su toma de decision. El sitio
web en el que se aportara informacioén actualizada sobre los estudios y actividades del nuevo foro de andlisis.

12Antonio Estebani2:asn.

Para cuando la modificacion planteada por el Gobierno para permitir a los parados sin subsidio rescatar sus fondos
de pensiones

Los parados ya pueden disponer del dinero invertido en Fondos de Pensiones siempre que estén inscritos en el INEM
durante al menos un periodo de 12 meses y que ademas hayan agotado la percepcion del subsidio por desempleo. La
reforma actualmente en marcha (probablemente esté aprobada en septiembre), eliminara la obligacién de haber estado 12
meses en situacion legal de desempleo. Por lo tanto, una vez que al parado se le acabe la precepcion del paro,
inmediatamente podra disponer de su dinero, aunque lleve menos de 12 meses inscrito como parado.

13Juan Pedro Pedrazaiz:41n.

¢A corto plazo es mejor invertir en planes de renta fija a largo plazo exclusivamente o combinados con un
porcentaje de renta variable? actualmente tengo 37 afios. Muchas gracias y buenos dias

La tendencia de los tipos de interés en los préximos afios es claramente alcista. Actualmente los tipos del Banco Central
Europeo estan situados en el 1%. En ese contexto subidas de interés supondran una devaluacion de los activos de renta fija
en cartera. En los plazos largos la renta variable es méas rentable que la renta fija. En todo caso deben tenerse en cuenta
otros factores en las decisiones de inversion, tales como mayor o menor aversion al riesgo o edad préxima o no a la
jubilacion.



